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Los 10.600 puntos,
primer objetivo del Ibex
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Tras sujetarse en los 10.300 puntos y rebotar
cerca de un 2% en la semana, el Ibex 35
parece dispuesto a corto plazo a conquistar
la zona de los 10.600. Como soporte mas
cercano, atencion al nivel de los 10.087.

m El Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) ha aler-
tado de la «vulnerabilidad»
que tiene Portugal por su al-
ta deuda piblica y lo califica

como un «importante» desa-
fio para la Administracién lu-
sa. El organismo subraya que,
aunque las perspectivas en

el corto plazo han mejora-
do, el nivel de deuda publica

se mantendra elevado y muy
por encima del umbral del

85% sobre el Producto Inte-
rior Bruto (PIB) mis alla de

2022. De esta forma, la prin-
cipal debilidad planteada pa-
ra el medio plazo es el nivel

de deuda, un escenario que

deja un espacio fiscal muy
reducido para que la Admi-
nistracion del pais pueda ser

capaz de reaccionar ante un

«shock» inesperado.

En este sentido, la institu-
cién insta a las autoridades
portuguesas a aprovechar
las actuales condiciones
macroecondémicas para me-
jorar la resiliencia del sec-
tor financiero, asegurar una
consolidacion fiscal durade-
ray aumentar el crecimiento
economico potencial.

m La propiedad privada des-
empefia un papel bésico en
la economia. Lo mas habitual
hasta hace poco era querer
ahorrar para poder comprar
una casa, un coche... Sin em-
bargo, en los tiltimos afios se
esta extendiendo poco a po-
co una tendencia en los ha-
bitos de consumo, tanto en
Espafia como en otros pai-
ses, con la que se ha pasado
a primar el uso de los bienes
y servicios sobre su tenen-
cia. Las nuevas tecnologias
v la reciente crisis son sus
principales causas, aunque
hay algunas discrepancias en
este punto entre los expertos
consultados por Bolsamania.
Eso si, coinciden en que este
cambio no es algo pasajero.

Dentro de toda esta ten-
dencia de pérdida de la fuer-
za de la propiedad ha cogi-
do también protagonismo
la idea de la economia co-
laborativa. De hecho, segiin
la CNMC, uno de cada tres
internautas usaba el pasado
afio plataformas de esta for-
ma de consumo, en las que
se engloban empresas como
Airbnb o Blablacar.

m El «ladrillo» suele ser la
piedra de toque de la econo-
mia espafiola. Los datos del
INE indican que la construc-
cidn es el sector que mas cre-
ce, lo que podria conducir a
una nueva burbuja. El precio
de la vivienda usada sigue
en aumento y el Informe so-
bre el mercado de la vivien-
da elaborado por Tecnocasa
refleja que, durante el primer
semestre, el precio se incre-
mentd un 8,24%. Otro de los
datos que hay que tener en
cuenta es la firma de hipote-
cas sobre vivienda, que re-
punté un 16,5% en julio.

Estos datos, y el atin fres-
co recuerdo de la crisis, des-
empolvan las sospechas so-
bre la formacién de un nuevo
«boom» inmobiliario. El BCE
y el FMI ya han alertado de
que se estdn creando bur-
bujas en los mercados in-
mobiliarios de Austria, Bél-
gica, Dinamarca, Finlandia,
Holanda, Luxemburgo, Rei-
no Unido y Suecia. Pero, de
momento, han dejado fueraa
Espaiia, a pesar de que la vi-
vienda se encarecié una me-
dia del 4,7% en 2016.

= Los analistas de Goldman
Sachs han reforzado su con-
fianza en Amadeus, provee-
dor de servicios tecnolégicos
para el sector de las Aeroli-
neas y el Turismo que for-
ma parte del Ibex 35. En es-
tos dias, han aumentado su
valoracién un 20%, hasta 70
euros por accion desde los
anteriores 58, y han reitera-
do su consejo de «comprar».
Los expertos del banco
estadounidense aplican un
multiplo de 13 veces al ra-
tio valor de empresa/bene-
ficio bruto operativo (EBIT-
DA) esperado en 2019 para
llegar a su valoracién de 70
euros. Ademads, elevan este
ratio hasta 15 veces para in-
cluir las opciones corporati-
vas que tiene Amadeus y el
posible uso que puede rea-
lizar de su posicién de caja.
Técnicamente, por enci-
ma de la resistencia de los
52,22 euros (iltimo maximo
decreciente), el grupo tiene
el camino despejado hasta
los maximos anuales e his-
toricos en los 55,57 euros. Y,
por encima, se colocaria, por
enésima vez, en subida libre.
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La deuda, Primar el uso ¢Nueva Goldman ve Semana aciaga
talon de frente a la burbuja potencial en para las
Aquiles luso propiedad inmobiliaria? Amadeus criptodivisas

m Las contundentes pérdi-
das de cerca del 20% que el
bitcoin acumula esta semana
han llevado al precio del acti-
vo digital a poner en peligro
la marca de los 3.000 dolares.
Al mercado de las criptodivi-
sas se le ha indigestado «la
vuelta al cole» y en lo que lle-
vamos de septiembre estd a
punto de borrar todo el «ra-
1ly» de agosto, que catapultd
al conjunto de més de 850 ac-
tivos digitales a una capitali-
zacion de mercado de cerca
de 180.000 millones de d6la-
res y al bitcoin al hito de su-
perar los 5.000 délares.

El cerco regulatorio al que
diversos supervisores mo-
netarios estan sometiendo a
las divisas criptogrificas ha
provocado unas pérdidas de
casi un 20% en los tltimos
30 dias en el llamado «oro
2.0». Pero han sido los acon-
tecimientos en China los que
han disparado la venta masi-
va. El anuncio de que la ca-
sa de cambio BTCC planea
cerrar su actividad en el gi-
gante asiatico ha dado el gol-
pe de gracia al ya maltrecho
mercado de las «criptos».



